EL'CREDITO A PIAZO LFEDIO
‘Téenica moderna de Financlacidn
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%1 sistema bancario francés en el Ghbimo siglo se elabord en torno de dos nociones myy distintes,
materializados por dos instrumentos de crédito de naturaleza completamente distinta:el crédito a
corto plazc,basado sobre los efectos de comercio...y el erédito a largo plazo realizado por em-
préstitos obligatorioes.

Habfa un hiato eatre estas dos categorfas de créditos.’

Una nueva férmudasha permitido a los bancos franceses desempefiar un papel primerdial en el desa-
rrollo econbmico de Francia desde el fin de la Gltima guerra:el crédito a plazo medio.

Primeros bosquejos.

Aparecid después de la guerra del 1914 cuande las necesidades de las empresas para su equipamen—
to-especialnente de aquellas empresas,pequefias o medianas que no tenian acceso al mercade finan-

ciero-exigian la creacibn de mecanismos e instituciones especlales,
BEn 1919 fue fundada el Crédito Nacional,autorizado a otorgar a las empresas préstamos para una
duracién de tres a diez afics. ) ; :

Entre las dos guerras,los grandes bancos de depésito o de negoclos fundan establecimientos espe
* cializados en el crédito de equipacidn(Unidn para el Crédito a la Industria Nacional,Sociedad A-
némina de Crédito a la Industria Francesa,Crédito lobiliario o Industrial,Unicn Baacaria del Nor
te,Unién de Bancos Regionales para el Crédito Industrial...).
Ea 1931,la Caja de Depésitos y Consignaciones era autorizada a descontar o a tomar en pensién
efectos creados en representacidn de anticipos a plazo mediojahi estaba wir hecho nueve gue seria
muy explotade en adelaiite,

al servicioc de la renovacifn econdmica

Ta posguerra iria a ver,en efecto,céimo el crédito a plazo medio se iba a desarrollar,desempeiian—
de un papel nuy .igportante en Francia.la mayoria de las instituciones estaban dispuestas.Ella s
serdn utilizadas de plenos por medio de una btécnica nueva:el erédito a plazo medio mobilizable.
las destrucciones de la guerra imponian la reconstitucidn la mds rdpida posible del equipo na-
cional,Para porérse a tono con el progreso ténico,la industria francesa debia lanzarse por la
via de una politica atrevidd de estado de sitio,que ni el gercado de capitales ni la tesoreria
de las emipresas podian financiar.Bl imperativo de las exporbaciones exigla que una ayuga finan-
ciera fuese otorgada a los exportadores. :

E]l conjunto del sotema bancario francés fue,ples,pussto a contribucifn para servir eficazmente
1as tareas fel diag.lLos bancos son invitades a emplear sus depbsitos a la vista en la distribu-
cibn del crédito a plazo medio.Faro como llegar a ello sin amenazar su liquidez o Liquido?

Un sitema perfeccionado
Tos anticijos censentidos por los bancos se hacen bajo la forma de billetes a la erden renovables
ereados a goveata dia y que pueden asl ser presentades al redescuento si hay necesidad.
Por otra parte,para vigilar 1a creaclén de tales créditos,éstos son sometidos a estrictas con-
digione s:
1-3u duracidén no debe exceder de cinco affos; _
2-1e papel debe llevar cuatro firmas y ser presentada a la Banca de Fpancia,no directa-
mente como es el caso para el papel comercial ordinario,sino por intermedic de establecimientos
péhlicos o semiplblicos especializados,Se hace un llamamiento al Crédite Nacional y al Crédito
Hipotacario de Francia para csta misidn.la cuarta firma de la Caja de los Depositos y Consigha-
ciones hard el papel elegible para el redescuento de 1a Banca de Francia, '
12 intervencidn de estos intermediarios tiene dos ventajas esenciales:permite el control de la
distribucién del crédito a plazo medio por organismos que representan el inberés general,y amor—
tigua la presién dnflacionista que estos crédibos pueden ccasionar,porque ¢l recurso a la Banca
. de Francia no intervienen sine al fin del ciclo y lo méds tarde posible.
£l visto bueno de los organismosredescontadores no se da sino A programas de equipacién o de mo-
dernizacibn presentando un cardcter de evidente utilidad economica.
Bl importe del crédito atorgado no puede finaciar en su botalidad loe gastos exminados,Un esfuer
7o personal se le exige al cue pide el empréstito,ordinariacente del orden del 50 por ciento del
importe del programa.
las tasa de estos créditos,que es funeidn de la tasa de descuentc de la Banca de Francla,se esta-
Llece actualmente en 6'60 por ciento(minimum)después de haber alcanzado 7'60 por ciento en 1957,
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Es un poco inferior en el caso de créditos para la finamciacidn del comercio exterior(5'275).

El crédito profesional mutuc

Una de 1as fbrmulas de crédito a plazo medio mds notables que hayan sido eleboradas es el crédit
profesional mutuo,

Es un sistema de financiacidn euyo asiento juridico estd constituido por las profesiones m&s di-
versas organizadas en sociedades de fianza mutua,y cuya garantia fundamental es de base mubtualis
Betas operaciones se realizan ajustandose al art.t de la ley de 19 de Agosto de 1936 autarizando
1a Gaja Nacional de lercados del Estado para intervenir'para el otorgamiento de @réditos cuanco
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$4588990888 cs dada 1z garantia de un organlsmo instituyendo entre miembros de una misma. rama de
la industria uﬂa J“raJtLa mubua recenoecida suficiente", BEstas disposiciones han side complebadas
y modificadas por ¢l articulo 45 de la ley del { de. Febrero 1953 y &l artiluelo primero del de-
creto-ley del 20 de mayo de 1955 habilibando a €. 02 B, para otorgar las mismas facilidades
las empresas artesanas como a las indusbrias cuyas actividades son difereates pero 4C“EWJL=_E‘= de
ana misma Camara de Comercio, : e
El'interés esencial de esta ténlca reside en que las garantias pedidas a los gue piden el
én ¢l marce de las formas de crédito corrientes son agul ofrécidas por la profesion ea s
to,representada por una fianza mutua. ;
Quando un creditofprofesional’” es concedido:

1-el organismo de $P@fianza mutua da su garantia de buen fin de la operaci i6n; .

«2-el gue pide en préstamo efectia impersionas a los fondos de garantias mutuas,a prorrateo

de los créditos utilizados, '

Hasta el 1954,es sobretodo el sector industrial gue utliliza los crédites profesion=kes.Luego,los
artesanos,los comercianbes,y las prefesionss llberQTC_ se han O“‘.d;aaib 7 han aeudido muchas ve-
ces a estos créditos,
Las autorizaciones de credito de la u.ucm.&.,b“ el narco.del crédito profesicnal mubuo,se han le-
vantado ,desde el origen,a mis de 2 262,000 millones dé francos,liis de 50.000sxpedientes han dido as
aceptades.El valer sedlo de cada uno de ellos,sobrepasando Jhut“Q_Jb& 5 millones de francos,mues
tyd que en su mayorfa los beneficiarios son en su mayoria §§ pequefios®o.mediancs empresarios.
llo es del mehor interés del sistema el abastecer cay »italées para un tipo de interés relati?imente
poco elevado, ;
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Payel esencial de los bancos oy
Tl credito a plazo medio se presenta pues como un sitema de financiacidn muy dgil,Se adapta _ s

necesidades mds diversas en 1o cque se refiere al equipo y a la modernizacion de 1as empresas,
Incluse la erganizacién de los Bancos le permite desempefiar un pa pel primordial en la distribuclon
del crédito a plazo medio.Por intermedio de millares de sus agencias,de sucursales y de bancis re-
zidnales,que les pone en cohtacto directo con el ) pklico,los bancos pueden aprccla* el crédito de
1tos prestatarios,estudiar sus expedientes, on_entﬂrleq hacla 1as formas de fimanciacidén que mejor
_se-gdapten 3. 'su caso,-

Lardmportancia de los bancos resulbta de las cifras publicadas del Censejo Macional de Crédito.

El 31 de'Diciembre de 1958,descontando préstamos especiales a 1a construccidnyel impérte global de
1bs créditos a plaza medio aleanzaba 990.600 mlllones de fraacos,de los.cualés 835.000 millones,es
decir el 8L por ciento,hablan sido concedidos por los banegs, T MDVLC,ﬁgﬂLG de 1os bancos ha progre
uauo asi en un 20 per cienta en un afio, Fin,
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