DECRETO-LEY 11/1967, de 26 de julio, sobre medidas -
fiscales para estimular la reestructuracién y concen
tracidén de Empresas.

El sistema fiscal constituye un poderoso instrumento
al servicio de la politica econbmica. Una forma de contri-
buir a la misma, en la presente coyuntura, exige la supre-
sibén de aquellos obstdculos de carlcter tributario que di-
ficultan los procesos de concentracibén y renovacidn de es-
tructuras de las Empresas. En este sentido, el sistema fig
cal debe, ademds, facilitar estos procesos mediante la con
cesién de beneficios que estimulen a las empresas. El pre-
sente Decreto-Ley contiene una serie de medidas dirifidas
a esta comin finalidad, que afectarédn a empresas agrarias,
industriales y comerciales, cuyas estructuras productivas
es necesario renovar con la mayor urgenciae.

En favor de la concentracibén de empresas, se amplian
sustancialmente los actuales beneficios, de forma que la -
concentracidén quede précticamente exenta de gravamen, in=-
cluso en los casos de integracibén que se realicen mediante
la transmisibén onerosa de un establecimiento, unidad de -
produccibén o parte de una empresa.

Igualmente se amplian los beneficios fiscales que la
legislacidén vigente contiene en favor de las asociaciones
y uniones de empresas, al elevar el limite médximo de estos
beneficios hasta el noventa y nueve por ciento y al exten-
der considerablemente el plazo de duracibén de los mismos.

La renovacibn de las estructuras de las empresas su-
pone, en muchos caeos, la sustitucidn de sus activos por -
otros mis adecuados, y debe evitarse que la tributacidn so
bre las plusvalias de los mismos impida la realizacidn de
planes de reestructuracidn que resulten convenientes para
el pais. Conforme a la legislacidén en vigor, cabe la posi-
bilidad de exencidn de estas plusvalias, siempre que su im
porte integro se destine al fondo de previsibén para inver-
siones. Pero la préctica muestra que muchas veces los pro-
cesos de reestructuracibén y las cargas financieras que de
ellos se derivan crean a las empresas dificiles problemas
de tesoreria, que pueden resolverse si no se les obliga a
inmovilizar el importe total de las plusvalias. Con esta -
finalidad, se permite ahora que los beneficiocs procedentes
de la enajenacidn de los elementos del activo fijo no se -
ceonsideren ingresos a efectos del Impuesto sobre Socieda=--
des, siempre que se destine, como minimo, el setenta y cin
co por ciento de los mismos a la previsidn para inversio--
nes, pudiendo las empresas emplear el veinticince por cien
to restante para atender a sus necesidades de tesoreria. -
Igual tratamiento fiscal tendrén dichas plusvalias cuando
su importe se aplique a los fines del plan de reestructura



cibén y se incorpore al capital, y se sigue andlogo crite-
rio en los Impuestos de Transmisiones Patrimoniales y en
el que grava la distribucidén de acciones.

Para disminuir el coste de las inversiones, se permi
te que las empresas que se reestructuren puedan solicitar
la devolucidn del Impuesto sobre el Tréafico de las Empre--
sas que incide sobre los bienes de equipo, adquiridos para
esta finalidad. Esta disminucién del coste de las inversio
nes aumenta el rendimiento de las mismas. Se inicia, ade--
mas, con esta medida una evolucibén del Impuesto sobre el -
TrAifico de las Empresas hacia modalidades mas perfectas.

Finalmente, para facilitar la reestructuracidén de -
las empresas podra concederse la exencién del Impuesto de
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
a los aumentos de capital y a los préstamos o empréstitos
que se destinen a financiar la ampliacidén de instalaciones
con objeto de alcanzar las dimensiones minimas o condicio-
nes técnicas fijadas para los distintos sectores.

Tanto para los supuestos de concentracibén de empre--
sas como de reestructuracidén se prevé un régimen de liber-
tad de amortizacidn durante el primer gquingquenio, lo que -
ayudard a las empresas a realizar el esfuerzo preciso para
modernizar sus instalaciones y aumentar su productividad.

La concesién de estos beneficios, por su caracter fi
nalista queda subordinada a la previa formulacién de un -
plan de concentracidn o de renovacibén de las estructuras -
de las empresas, que habré& de ser aprobado conjuntamente -
por los Ministerios competentes y el de Hacienda.

La necesidad de reactivar en el presente momento =-—
nuestras inversiones productivas, dadas las circunstancias
de la actual coyuntura econdbmica, asi como la de ayudar al
sector privado en el proceso de renovacién y fortalecimien
to de sus estructuras son tareas de realizacibn urgente y
de trascendental importancia.

Este esfuerzo que se espera ha de llevar a cabo el -
sector privado debe producirse inmediatamente y acumularse
en un corto periodo de tiempo, por 1lo que e€s aconse jable -
que las medidas de estimulo tengan efectividad durante un
tiempo limitado.

En su virtud, a propuesta del Consejo de Ministros -
en su reunidn del dia veintiuno de julio de mil novecientos
sesenta y siete, en uso de autorizacidén que me confiere el
articulo 13 de la Ley constitutiva de las Cortes, textos -
refundidos de las Leyes Fundamentales del Reino, aprobadas
por Decreto de veinte de abril de mil novecientos sesenta
y siete, y oida la Comisidn a que se refiere el apartado I
del articulo doce de la citada Ley,



| AT S e P R S O

Ambito de aplicacidn.

Articulo primero.- Las disposiciones del presente De
creto-ley se apliacarén a todas las empresas agrarias, in-
dustriales y comerciales, a excepcibén de las inmobiliarias,
de seguros, bancarias y demds de caracter financiero.

Concentracibén de Empresas.

Articulo segundo.- La bonificacién de hasta el noven
ta por ciento de las cuotas del Impuesto sobre las Rentas
del Capital a que se refiere el apartado dos del articulo
ciento siete de la Ley cuarenta y uno/mil nowecientos se--
senta y cuatro, de once de junio, en las operaciones de -
concentracibén de empresas a la distribucidbn de acciones -
con cargo a las plusvalias exentas de Impuesto sobre Socie
dades que se pongan de manifiesto en la Sociedad absorben-
te.

Articulo tercero.- Las exenciones y bonificaciones -
fiscales concedidas en virtud del articulo ciento siete de
la Ley cuarenta y uno/mil novecientos sesenta y cuatro, de
once de junio, de reforma del Sistema Tributario; del arti
culo doce del Decreto-ley ocho/mil novecientos sesenta y -
seis, de tres de octubre, y del nUmero cincuenta y cuatro
del arrafo primero del articulo sesenta y cinco del Decre-
to mil dieciocho/mil novecientos sesenta y siete, de seis
de abril, podrdn extenderse a aquellos supuestos en que la
concentracién o integracibén de empresas se realice median-
te la transmisidén a titulo oneroso, de un establecimiento,
unidad de produccidbén o parte de una empresa. Para otorgar
tales beneficios seré preciso que dicho establecimiento, -
unidad o parte hubiera estado en actividad en la empresa -
cedente durante un plazo minimo de dos afios inmediatemente
anterior a la transmisibén, que la empresa cedente renuncie
al ejercicio de aquella actividad y que se mejore en virtud
de la repetida transmisidén la estructura productiva de am-
bas empresas.

Sociedades y uniones de empresas.

Articulo cuarto.- El articulo cuarto de la Ley cien-
to noventa y seis/mil novecientos sesenta y tres, de vein-
tiocho de diciembre, quedaré redactado asi:

"Uno. La Sociedad de empresas a que se refiere =1
articulo segundo y las que formen parte de ella en calidad
de miembros podré&n disfrutar de los beneficios fiscales si
guientes:

A)Bonificacidén del noventa y nueve por ciento del Im

puesto General sobre Transmisiones Patrimoniales y Ackos -



Juridicos Documentados para la constitucidn, modificacidn,
ampliacidbn, reduccibn y disolucidn de las Sociedades de -
empresas, asl como para los contratos preparatorios y de--
mis dpcumentos cuya formalizacibén constituya legalmente -
prgsupuesto necesario para la constitucibdn de la agrupa---
clon .«

B) Bonificacibén del noventa y nueve por ciento del -
Impuesto General sobre el Trafico de las Empresas y del re
cargo sobre éste en concepto de arbitrio provincial, que =
graven las operaciones que se produzcan entre la Sociedad
de empresas y las empresas miembros, siempre que dichas -
operaciones sean consecuencia de los fines de la Sociedad
de empresas y que las ventas, entregas o transmisiones que
ésta realice a terceros de los bienes adquiridos de sus =
miembros tributen al tipo que corresponda a las operacio--
nes realizadas por industriales o fabricantes, si las em=--
presas miembros tienen esta naturaleza.

C) Bonificacidén del noventa y nueve por ciento de =~
las tasas y exenciones provinciales o municipales que gra-
ven los hechos tributarios que se produzcan como consecuen
cia de la actividad de la Sociedad de empresas en las rela
ciones con las sociedades o empresas miembros que sean con
secgencia de los fines para los que aquella sociedad se -
creb.

D) Bonificacidén del noventa y nueve por ciento del -
Impuesto sobre las Rentas del Capital por los dividendos -
repartidos por las sociedades de empresas a las sociedades
Yy empresas miembros de las mismas.

Cuando dichos dividendos sean percibidos por una en-
tidad sujeta al Impuesto General sobre Sociedades y demés
Entidades Juridicas, la deduccibén de la cuota a que se re-
fiere el articulo noventa y nueve de la Ley cuarenta y uno
/mil novecientos sesenta y cuatro, de once de junio, se -
elevara respecto de los mismos al cincuenta por ciento.

E) Aplicacidén a los empréstitos emitidos por las So-
ciedades de empresas conforme a lo dispuesto en el articu-
lo quinto siguiente, de las reducciones fiscales estableci
das por el Decreto-ley de diecinueve de octubre de mil no-
vecientos sesenta y uno, en la cuantia y condiciones que -
el Ministerio de Hacienda determine.

Los intereses de los fondos que como consecuencla de
la emisidén de obligaciones se trasfieran por la sociedad -
de empresas a sus miembros, con arreglo a su cuota de par-
ticipacién en la operacidén crediticia, estaran exentos del
Impuesto sobre las Rentas del Capital. Las cuotas no liqui
dadas por dicho Impuesto no tendrln el caracter de deduci-
bles que les atribuye el apartado uno del articulo noventa
y siete de la Ley cuarenta y uno/mil novecientos sesenta y
cuatro, de once de junio.

Las aludidas trasferencias de fondos por la sociedad
a sus miembros, asi como las devoluciones por éstas a aqué
lla, estardn exentas del Impuesto sobre Transmisiones Pa--
trimoniales y Actos Juridicos Documentados.



Los beneficios a que se refiere este articulo serén
también de aplicacidn en los casos de Grupos y Fondos que
se constituyan en cumplimiento de disposiciones dictadas
por los Ministerios de Hacienda y Comercio, para la orde=-
nacidn de un sector exportador.

Dos. Estos beneficios fiscales deberén ser declara
dos expresamente en cada caso por el Ministerio de Hacien
da y tendran una duracibén de hasta diez afios para cada su
jeto tributario contados a partir de la fecha de la consti
tucibn de la sociedad de empresas. Al cumplimiento de di-
cho plazo se extinguirén estos beneficios tributarios, -
salvo que, previa peticidn de parte y atendidas las cir—--
cunstancias de la economia del pais, las especificas del
sector y las peculiares de las sociedades de empresas SO-
licitantas, el Ministerio de Hacienda otorgue, previo in-
forme del Ministerio competente, una prérroga por perio--
dos sucesivos no superiores a cinco afios.".

Renovacidn de la estructura de las empresas.

Articulo quinto.- Uno. Los beneficios provenientes
de la enajenacidn de elementos materiales del activo fijo
de las sociedades y demds entidades juridicas incluidas en
el articulo primero no se computardn como ingreso a efec-
tos del Impuesto sobre Sociedades siempre que el setenta
y cinco por ciento como minimo de dicho beneficio se desti
ne a la previsibén para inversiones. La aplicacidén de la -
previsién habrd de realizarse en elementos materiales del
activo fijo incluidos en el plan de renovacidn a que se -
refiere el articulo noveno.

Dos. De igual consideracidn gozarén dichos benefi-
cios cuando aplicédndose a las finalidades previstas en el
plan de renovacidén se amplie el capital de la sociedad -
con cargo a los mismos.

Tres. El Ministerio de Hacienda podré conceder una
bonificacibédn de hasta el noventa por ciento del Impuesto
sobre las Rentas del Capital a la distribucibén de accio--
nes con cargo a las reservas procedentes de los benefi---
cios a que se refieren los pérrafos anteriores.

Cuatro. Podrén gozar de exencidén del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
en sus titulos I y III los aumentos de capital de las so--
ciedades en los supuestos previstos en los padrrafos ante--
riores:.

Articulo sexto.- El Impuesto General sobre el Trafi-
co de las Empresas que recaiga sobre los bienes de equipo
de fabricacibn nacional, cuando se trate de bienes adquiri
dos a partir de la publicacidn del presente Decreto-ley Yy
antes del treinta y uno de diciembre de mil novecientos se
senta y ocho, podrin ser objeto de devolucibén, a peticiédn
del adquiriente final del bien, compensandose su importe -
con las cuotas gue al mismo corresponda satisfacer por di-
cho impuesto en los ejercicios siguientes a la adquisicidn.



Esta compensacidn se establecerd por regla general en fun-
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cidén de la amortizacidén del bien adquirido.

A efectos de esta devolucidn se considerarén bienes
de equipo los que, incluidos en las listas que a tal obje-
to sean aprobadas por el Ministerio de Hacienda, previo in
forme del Ministerio competente, se adquieran por la empre
sa para las necesidades de su explotacidén, constituyendo -
elemento productivo de la misma, segin su actividad normal
y real. S6lo tendrén derecho a esta devolucidén las empresas
sometidas al Impuesto General sobre el Trafico de las Empre
sas, siempre que los bilenes correspondientes hayan satisfe
cho con anterioridad el oportuno impuesto.

F1 Ministerio de Hacienda determinara la cuantia de_
1a devoluci®n de acuerdo con la clase de los bienes, las -
las condiciones gue han de reunir estas adquisiciones para
que se entiendan realizadas antes del treinta y uno de di-
Cciembre de diciembre de mil novecientos sesenta y ocho y -
las normas de aplicacibén de dichas compeensaciones.

Articulo séptimo.- Podrén gozar de exencibén del Im--
puesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Do
cumentados los aumentos de capital y los préstamos o em—-=
préstitos que se formalicen o contraigan antes del treinta
y uno de diciembre de mil novecientos sesenta y ocho y que
se destinen a financiar ampliaciones de instalaciones que
se lleven a cabo en su totalidad antes de la citada fecha,
con objeto de alcanzar las dimensiones minimas y condicio-
nes técnicas fijadas para los diferentes sectores producti
vos. E1l plazo para realizar la ampliacién de instalaciones
podrd excepcionalmente ser ampliado por acuerdo del Minis-
terio de Hacienda previo informe del Ministerio competente.

DISPOSICIONES COMUNES-.

Articulo octavo.- En los casos de concentracidn e in
tegracibén, asi como en los de renavacién de estructura de
las empresas , regulados en el presente Decreto-ley, seré
de apliacibn el régimen de libertad de amortizacibn de los
elementos materiales del activo fijo durante el primer --
quinquenio, en la forma que determine el Ministerio de Ha-
cienda.

Los citados planes, debidamente aprobados, daran lu-
gar a la concesibn a las empresas de los beneficios esta--
blecidos en la Ley de Industrias de #Interés Preferente",
de dos de diciembre de mil novecientos sesenta y tres, por
el plazo de tiempo que én dicha Ley se establece.

Articulo noveno.- Los beneficios fiscales otrogados
por este Decreto-ley requerirdn para su aplicacibén la pre-
via formulacidénm en cada caso, de un plan de concentracidn,
o de renovacidn de la estructura de las empresas O de las
sociedades y uniones de empresas que, estudiado por los Mi
nisterios competentes y el de Hacienda, sea aprobado con--
juntamente por todos ellose.



Articulo décimo.- A los efectos de este Decreto-ley
podrén calificarse como plan de renovacidén de la estructu
ra de una empresa aquel en que se programen medidas que,
a juicio de la Administracidén, reduzcan los costos de pro
duccién, aumenten la productividad de las empresas O se -
adquieran por ellas las dimensiones minimas o condiciones
técnicas exigidas por los Ministerios competentes, segin
la actividad de la misma. Cuando se trate de empresas que
ejerzan actividades comerciales los planes podran conte--
ner medidas para una mejor racionalizacibn de los costes,
reduccibén de precios de venta, mejora en las lineas de -
distribucidn, dismunucibén de los puntos de venta y adapta
cibébn a las dimensiones econdmicas adecuadas.

Articulo undécimo.- El disfrute de los beneficios -
fiscales otorgados por este Decreto-ley podra condicionar
se por el Ministerio de Hacienda al cumplimiento de aque-
llas conductas que previamente sefiale el Gobierno, de con
formidad con lo dispuesto en el ntmero cuatro del articu-
lo doscientos treinta de la ley cuarenta y uno/mil nove--
cientos sesenta y cuatro, de once de junio.

En caso de incumplimiento de las obligaciones sefia-
ladas a las empresas como consecuencia de los planes y -
acuerdos que sobre ellos recaigan se exigiran integramen-
te los impuestos para los que se hubiera concedido exen--
cién o bonificacibn, calificéndose el incumplimiento vo--
luntario de las citadas obligaciones como determinante de
una infraccién de defraudacidn.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS.

Los beneficios que otorga el presente Decreto-ley =
en favor de la concentracibén e integracidén de empresas, -
asi como para la renovacibn de la estructura de las mis—-—
mas, se concederdn a los actos comprendidos en los planes
que se presenten antes del treinta y uno de diciembre de
mil novecientos sesenta y ocho, a partir de su vigencia,
asfi como los comprendidos en los expedientes hoy en trami
tacibén pendientes de resolucién administrativa.

DISPOSICION FINAL.

Se autoriza al Ministro de Hacienda para dictar las
disposiciones necesarias para el desarrollo y aplicacién
del presente Decreto-ley que entrari en vigor el mismo -
dia de su publicacibén en el "Boletin Oficial del Estado"
y del que se dard inmediata cuenta a las Cortes.

Asi lo dispongo por el presente Decreto-ley, dado -
en La Corufia a veintiséis de julio de mil novecientos se-
senta y siete.

FRANCISCO FRANCO.

El Ministro de Hacienda.
Juan José Espinosa San Martin.



