tache ﬂFonds de régularisation, permet
de mettre un terme aux fluctuations de
la livrte : Londres renonce a la parité
mobile, pour figer le sterling a 4,03 dollars
(cortre 4,866, parité de 1914 et de 192)5).
Mais il ne s’agit encore que d’'un taux de
fait, qut n’abolit pas la livre de Victoria.

¥a stricte discipline imposée aux tran-
_sactions monétaires a une autre conse-
- quence : elle modifie le caractere de la
zone sterling. Celle-ci, nécessairement,
recoit un statut légal. Il faut en exclure
les pays qui ne sont pas en guerre. Au
sein de la nouvelle zone, les mouvements
de capitaux sont libres, la livre reste
transférable, - et les avoirs en devises sont
centralisés a Londres, ou ils constituent
le «pool-dollar » ; mais la zone elle-
méme est ceinturée par un réseau protec-
teur de reglements, qui l'isole du monde
extérieur.

Dans le cadre de la zone définie, le
Royaume-Uni en guerre importe beau-
coup et exporte peu. Ainsi s’accumulent
dans les pays du Commonwealth des
créances en livres, qui constitueront plus
tard ce qu’on appellera les « balances
sterling ». Le montant de ces avoirs at-
teint quelque 3.500 millions de livres : il
hypothéquera longtemps la monnaie bri-
tannique.

Le legs de la guerre sera lourd. On
sait avec quelle ténacité les Britanniques
font face a DPadversité; et comment,
aprés avoir tenu téte, seule, face a I’Alle-
magne triomphante, ’Angleterre attend et
prépare la revanche. Le malheur est que,
dans cet effort surhumain, les Anglais
ont jeté dans le combat leurs derniéres
forces. L’apreés-guerre les laisse désem-
parés.

L’apres-guerre :
Londres devalue

Apres la wctmre les Britanniques as-
sistent sans réagir a la décomposition de
leur Empire, au déclin de leur industrie,
au désordre de leurs finances. Ils accep-
tent la primauté américaine, ils laissent
longtemps passer leur chance de s’incor-
porer a 'Europe. Comme un miroir fi-
déle, la livre donne la mesure de leur dé-
chéance, avec trois dévaluations succes-
sives, toutes trois imputables aux tra-
vaillistes : en 1946 le Fonds monétaire
internatiornal enregistre une livre ramenée
a 3,58 grammes d'or fin; en 1949, la
livre amputée est ramenée a 2,49 gram-
mes ; en 1967, a 2,13.

La premiere de ces opérations, signi-
ficative parce qu’elle rompt enfin avec
la définition historique du sterling, résul-
te seulement de Bretion-Woods. Les
Alliés vainqueurs ont imaginé un nouveau
systéeme qui substitue au mécanisme de
I’étalon-or les disciplines, plus ou moins
strictes, d’'un Fonds chargé de la police
monétaire entre les nations : il a pour
premiere mission d’enregistrer les parités
nouvelles, définies en or et en dollars. La
livre a choisi de se maintenir a 4,03 dol-
lars, comme pendant la guerre : ce qui
se traduit, en or, par 3,58 grammes de
métal fin, soit 51 % au-dessous de son
ancienne définition.

La livre, cependant, reste soumise au
controle des changes. Mais en juillet 1947,
les Anglais présument de leurs forces au

8, Avenue de la Bourdonnais - 7€
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en deux ans

(1971 et 1975)
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10-12, Daubigny.Paris 17¢

Pierre-Index ne s’adresse pas aux spéculateurs mais aux inves-

tisseurs prudents. -

Pierre-Index est un placement pierre qui vient de connaitre
29.07 % de plus-values en deux ans : voila apparemment un résultat
exceptwnnel une plus-value qui fait réver, surtout si elle échappe
a 'impét.

En fait, il faut garder la téte froide : pendant le méme temps
Pinflation a atteint 26,26 % (indice INSEE) - ce qui veut dire que
Pierre-Index a permis a des investisseurs avisés de défendre leur

argent, et méme d’accroitre leur capital, au moment ou la crise
frappait de plein fouet les autres placements.

Pourquoi Pierre-Index vous permet d’échapper a Pimpét sur
les plus-values.

Pierre-Index est un placement pierre qui vous fait bénéficier
des avantages fiscaux de ’assurance-vie. Vous souscrivez en ache-
tant un capital, d’un montant minimum de 6.500 E indexé sur la
valeur de 7 immeubles de grand standing, situés dans les meilleurs
quartiers de Paris.

Votre capital, indexé sur la pierre, vous donne toutes les chances
de mieux combattre P’inflation et sa rentabilité est encore améliorée
par le fait que vous bénéficiez du régime fiscal de I’assurance-vie.

Pierre-Index, en effet, est un contrat d’assurance-vie qui vous
garantit contre les coups du sort et vous assure trois avantages
decisifs sur le plan fiscal :

® Vous recevez, a ’échéance, votre capital exonéré de toutes

taxes ou impots sur les plus-values.

86, rue de Mirosmesnil ,Paris 8€

Vous aussi, défendez votre argent en souscrivanta

Pierre-Index

® Le béneficiaire que vous aurez désigné recevra en cas de
déceés un capital exonéré de tous droits de succession.
® Vous pouvez déduire de votre revenu imposable une partie
des sommes investies dans Pierre-Index (contrat de dix ans
ou plus).
Voila qui augmente encore la rentabilité de votre placement.

Qui vous propose Pierre-Index ?

Pierre-Index vous est proposé par un grand Groupe francais
de Sociétés d’Assurances plus que centenaires : Le Groupe An-
cienne Mutuelle, dans lequel prés d’un million de sociétaires ont
placé leur conﬁance. L’indexation de Pierre-Index est calculée et
certifiée par la Société d’Etudes Immobiliéres et d’Expertises Fon-
cieres (S.E.L.LE.E), filiale du Crédit Foncier de France: le contrat a

été soumis au visa de la Direction des Assurances au Ministére des
Finances.

Comment sont gerés les immeubles de Pierre-Index ?

Si vous en avez Poccasion, en circulant dans Paris, n’hésitez
pas a passer devant les immeubles sur lesquels est indexé votre in-
vestissement : trés bien situés et parfaitement entretenus, ils vous
donneront toute certitude sur leur solidité. Batis au début du siécle,
a I’époque ou la pierre de taille était reine, ils sont de plus en plus
prisé€s et constituent votre meilleur rempart contre ’inflation.

Si vous €tes intéressé par Pierre-Index, soyez prudent jusqu’au
: ne vous décidez pas a la 1égere.

Pour en savoir plus avant de souscrire, renvoyvez vite le bon
ci-dessous qui ne vous engage a rien.

bout

Pierre-Index vous est proposé par le Groupe Ancienne Mutuelle,

entreprises régies par le Code des Assurances - 3037 X - 76041 ROUEN CEDEX

Bon pour une documentation gratuite, sans aucun engagement

Je desire recevoir gratuitement, sans engagement de ma part, une documentation compléte sur le contrat Prerre—]ndex

(France métropolitaine uniquement).
Nom

No Rue

Prenom

#

Code Postal Ville

a retourner a : Groupe Ancienne Mutuelle N.M.V. 3037 X - 76041 ROUEN CEDEX

LA VIE FRANCAISE/L'OPINION - 25 OCTOBRE 1976

I “I': MUNDO DIRECT

lVF‘I

i5



oy \\._

ACTUALITE

-r

point de rétablir la convertibilité en dol-
lars, dans l'espoir que leurs créanciers
n'en abuseront pas. Optimisme injustifié,
décision aventureuse. Les retraits d’avoirs
en sterling contraignent & revenir en ar-
riere : en aolt 1947, 'expérience doit étre
hativement suspendue.

Deux ans plus tard, au seuil de l'au-
tomne 1949, une brusque aggravation de
la balance des paiements, suivie d’une
nouvelle crise de confiance, contraint le
gouvernement de Londres a procéder a
une dévaluation supplémentaire, de gran-
de amplitude (30,5 %). Il rameéne la livre
de 4,03 a 2,80 dollars. Avec une équiva-
lence réduite a 2,48828 grammes d’or fin,
la monnaie britannique ne repréesente plus
que le tiers de la livre du XIX® siécle.

Bien que, seion le jugement du profes-
seur Roy Harrod, cette dévaluation soit
« trop importante et prématurée », elle ne
suffit pas & améliorer la balance commer-
ciale, ni a libérer la livre de ses entraves.
I1 existe alors prés de quatre-vingt-dix
variétés de livres, toutes en perte sur les
marchés noirs : livres plus ou moins
transférables, plus ou moins gelées, selon
les pays de leurs détenteurs.

C’est seulement par étapes que le car-
can peut étre desserré. En 1954, Londres
rouvre son marché de 'or, mais en en ré-
servant l’accés au « non-résidents », c’est-
a-dire seulement aux amateurs qui ne vi-
vent pas dans la zone sterling

En décembre 1958, en méme temps
que toutes les grandes monnaies euro-
péennes, la livre redevient enfin vraiment
convertible a 'usage externe — non pas
en or, mais en dollars. Il lui a fallu treize
ans pour liquider les séquelles de Ila
guerre, comme 1l lui avait fallu treize
ans, apres le premier conflit, pour en tirer
les conséquences.

Encore des déboires

Le Royaume-Uni, pourtant, n’en a pas
fini avec les difficultés monétaires. Il n’est
pas responsable de toutes celles qui I’as-
saillent : les étranges privileges du dol-
lar, la ruée des capitaux vers le deutsche
mark, les remous du franc entrent pour
beaucoup dans les embarras britanniques.
Mais les Anglais sont aussi, pour une
bonne part, les artisans de leurs mal-
heurs : le retour des travaillistes au pou-
voir, la multiplication des gréves, les
lenteurs de I'expansion économique, le
déficit de la balance des paiements ex-

» _ »
pliquent largement les nouveaux ennuis n e O Valt
du sterling. Au vrai, I’Angleterre travaille l Ou : c mo g P - L WeSs.

trop peu, consomme trop, n’inspire plus

confiance — et elle est la premiére a ._
. NOous ne¢ ferions

Dix-huit ans avaient séparé I’abandon S T, T jo S R
de I'étalon-or, en 1931, et la dévaluation '

‘i:tt; %“éi-algt’;g“ﬁ,ui‘? n";ﬁiﬁl“'e :énl:;fl‘:gf Comme un costume, un seul copieur  ala Xerox 9200, systeme de duplication
tion de la livre, décidée en novembre ne peut convenir a tout le monde. Aussi a hautes performances, la gamme |
1967. Chaque fois, c'est & l'automne Rank Xerox a congu une gamme de Rank Xerox est la seule capable de couvrir
quiest prise la décision : comme si le ster- , 22 copieurs. A la mesure de chaque type tous vos besoins en matiére de copie.
lfgtlgm:s‘f’“la“ accompagner la chute des d'activités. Du plus petit copieur de bureau Certains copieurs peuvent étre dotés

Les réserves britanniques d’or et de
change sont tombées trés bas ; les secours
Internationaux et américains ne sont pas e _
a la mesure des besoins. Aprés avoir, Sy e , i 8
selon l'usage, juré qu’il ne dévaluerait Sewey
pas, le gouvernement Wilson se résigne a .

& — i L
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‘porter le méme costume,
‘qu’un seul copieur.

d'équipements complémentaires tels que
chargeur et trieuse automatiques. D'autres
copient recto-verso ou réduisent les
documents. Enfin, ils peuvent étre achetés
ou loués. A votre convenance.

B A TRIPEY S - = S rem—— e — 5. = P

Le service apreés-vente est évidemment
sur mesure. Disponible partout et a tout
moment. Pour les gros copieurs et pour
les petits. Tout le monde n'a pas la méme
taille, mais Rank Xerox va a tout le monde.

RANK XEROX
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la solution de facilité : en réduisant la
définition de la livre de 14,3 % (a 2,13281
grammes d’or fin), il la ramene de 2,80 a
2,40 dollars.

Pas plus que précédemment, ce repli
ne lui restitue le rang de monnaie forte.
Elle est encore secouée par des conflits
du travail, par des hausses de prix, par
des alertes sur le marché de ’or. Mais sa
position finit par s’améliorer, pour des
raisons a la fois politiques et techniques :
le retour des conservateurs au pouvoir
contribue a dissiper la défiance ; I'entrée
de ’Angleterre dans le concert européen
ouvre de nouvelles perspectives a son
économie ; la menace que faisaient peser
sur la livre les créances extérieures en
sterling s’estompe grace a un accord qui
les consolide, en échange d’une garantie
internationale.

De ce redressement du sterling, la re-
constitution d'une solide réserve de chan-
ge porte témoignage. En décembre 1971,
quand le dollar est dévalué et quand les
monnaies se réalignent, la livre, comme
le franc, reste imperturbable. Est-ce pré-
somption ? Est-ce sérénité ?

Les faits répondent, deés juin 1972, que
Londres a été présomptueux. Le Premier
ministre Edward Heath n’a certes pas
manqueé de courage : il a tenté d’endiguer
les conflits sociaux qui mettent chroni-
quement en péril 'économie et les finan-
ces britanniques. Il n’a pas réussi a apai-
ser les revendications, ni a persuader le
monde que I’Angleterre peut entrer dans
le Marché commun sans une nouvelle
dévaluation de la livre. Les capitaux
s’alarment. Edward Heath cherche vai-
nement a les rassurer. Le chancelier de
I’Echiquier, Anthony Barber, assure qu’il
ne dévaluera pas. Son homologue du ca-
binet fantOme travailliste séme la pani-
que en affirmant que la livre craquera
durant I’'été. A la Chambre des Commu-
nes, ou se perdent toutes les traditions
de courtoisie, les invectives s’entrecroi-
sent : « Vous étes les plus grand Judas
des mille derniéres années », lance un
travailliste au Premier ministre. « Vous
sabotez le sterling », réplique Edward
Heath aux travaillistes. C’est chose faite :
le sterling est saboté.

Sous la pression des offres de livres,
qui contraint a de coliteuses interventions,
la Banque d’Angleterre et les Banques
Centrales du continent, associées dans la
défense du sterling, Londres renonce :
le 22 juin 1972 la livre, abandonnant sa

parité de 1967, devient flottante, comme
en 1931.

Elle avait adhéré au systéme européen
de parités concertées, dit « serpent », né
le 22 avril 1972. Elle I’abandonne ce
22 juin, juste deux mois plus tard. Elle
ne le réintégrera plus.

Par étapes, la livre flottante glisse dé-

sormais vers des cours toujours plus mo-
destes.

La livre qui valait 4,86 dollars au dé-
but du siecle, et qui avait reconquis ce
cours en 1925, se situe aujourd’hui a
1,65 dollar. Encore s’agit-il de dollars
trois fois dévalués.

A moins que la mer du Nord ne tienne

au-dela de ses promesses, on verra peut-
etre la livre a un dollar... []

René Sédillot
. swt..
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DIALOGUE

avec les_
entreprises

La Société du Ferodo remercie les nombreux lecteurs qui ont
bien voulu lui poser leurs questions, et assure ceux dont les
réponses n'ont pu étre formulées dans ces colonnes qu'une
réponse personnelle leur sera adressée.

chifires clés

S 1976

Chiffre d'affaires consolidé mEast:lc:n
(en milliers de francs) 2.400
Evolution 78" ; + 20,8 %
Répartition du chiffre d’affaires consolide
eno/° par catégories de produits

eno/0 par pays...

(1) SOIT:
-PRODUITS FABRIQUES ET YENDUS % CE POURCENTAGE NE COMPREND PAS LA PRODUCTION
ENALL EMAGNE - 4’6 DE GARNITURES INCORPOREES DANS LES EMBRAYAGES
EN ESPAGNE: 5 $1 ON LES Y AJOUTAIT, LE POURCENTAGE
EN ITALIE: 7,4 S' ELEVERAIT A16°/°

TOTAL 17%

Marge brute d’autofinancement consolidée
(En millions de francs)

|| ResuLTAT NET

EN % DU CA.
B AMORTISSEMENTS

157

i B 137

> : .-: ..: '.-
|1 I o o e

1976 —

. N 1972 : 1973 e 1975_4 -
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Quelles sont vos prévisions d’in-
vestissements et les moyens de
financement envisagés ?

Les prévisions d’investissements au ni-
veau groupe, indiquées lors de notre
assemblée générale ordinaire, devraient
normalement étre effectuées : rappelons
qu’elles atteignaient 165 millions de F en
1976 contre 122 -millions en 1975. En
1977 et 1978, une progression de ces in-
vestissements est également prévue.

Notre autofinancement devrait nous
permettre de couvrir, comme par le
passé, environ les trois quarts de cet im-
portant programme (8% du C.A.). Des
moyens de financement extérieurs ont,
de ce fait, été envisagés pour le complé-
ment. Ils sont d’ailleurs tout a fait compa-
tibles avec la structure financiére de notre
bilan. La situation de notre trésorerie,
facilitée par le niveau élevé d’activité en
cours, nous permet de différer le lance-
ment d’une opération financiére de plu-
sieurs mois.

Peut-on, dés maintenant, mesurer
les incidences du plan Barre (aug-
mentation du prix de JPessence,
doublement du prix de la vignette)
sur votre activité piéces de re-
change ?

Il est difficile d’apprécier les incidences
possibles du plan Barre sur ’activité auto-
mobile francaise. Si I'on se référe au
Salon de l'automobile, on constate qu’il
vient de rencontrer un certain succes et
que les prises de commandes étant impor-
tantes, les délais de livraison se sont
allongés.

En ce qui concerne notre société, 40 %o
du chiffre d’affaires du groupe concer-
nent les ventes de pieces de rechange,
dont un tiers a I’étranger.

Cependant, s’il advenait un éventuel
ralentissement de I’activité « rechange »
en France suite & I'augmentation du prix
de l'essence ou au doublement du prix
de la vignette, d’une part celui-ci serait
vraisemblablement limité dans le temps
(comme on a déja pu le constater apres
le doublement du prix du pétrole) et,
d’autre part, il serait sans doute atténué
par 'augmentation sans cesse croissante
du parc automobile en France et par les
ventes a la rechange en Europe et dans
le monde.

Pourquoi la part des activités hors
automobiles dans le chiffre d’af-
faires de la société est-elle passée

a 20,4 % en 1975 contre 24 %,
en 1974 ?

L’activité de la Société du Ferodo s’in-
sére dans un environnement économique
varié et changeant :

— l’industrie automobile ;

— l'industrie lourde : sidérurgie, hydrau-
lique, etc. ;

— le batiment.

Ainsi, dés la fin de 1973 — et durant
1974 — le doublement du prix du pétrole

Ferodo répond

a atteint de facon immédiate l’'industrie
de Pautomobile et des équipements.

Paralléelement, les ventes de produits
industriels, biens d’équipements, travaux
publics, etc., pour lesquels un cycle plus
long, parfois supérieur a ’année, existe
entre la prise de commande et la livrai-
son, n‘ont pas subi les mémes effets et
ont donc pu compenser celles d’équipe-
ments automobiles.

Mais, en 1975, l’'industrie automobile
redémarre. Les automobilistes qui, en
1974, avaient reporté leur décision d’achat
se décident ; le commerce de la répara-
tion connait un regain d’activité. Cepen-
dant, dans le méme temps, c’€tait au tour
de la sidérurgie ou du batiment de subir
les effets de la crise.

C’est ainsi que le hors automobile, sous
le double effet de I'accroissement de son
activité propre et de la stagnation de I'in-
dustrie automobile, avait atteint 24 % du
C.A. en 1974 et qu’il n’en représentait
plus que 20,4 9/p en 1975.

Pourriez-vous préciser la nature
des activités de Ferodo dans le
domaine du batiment, et en parti-
culier de Pisolation ?

La Société du Ferodo a, depuis plu-
sieurs années, appliqué son savoir-faire
dans des secteurs bien précis du bati-
ment. ‘

Tout d’abord, la division Sofica, avec
son département « chauffage industriel »
livre, chaque année, plusieurs unités de
chaudiéres thermofluides, des groupes de
traitement de l'air pour la climatisation
d’installations industrielles, de locaux
commerciaux de grande surface, de salles
de sport ou piscines couvertes.

Le département « matiére plastique
Samp » de cette mé€me division s’est Spé-
cialis¢ dans I’équipement de bureau, en
créant une collection « Manade » d’arti-
cles en polypropyléne moulé, tels que des
cendriers, des corbeilles, des boites de
classement, des lampes de bureau...

Pour mémoire (voir d’autre part), la
Société du Ferodo s’intéresse depuis quel-
ques années a la maison individuelle avec
la division D.B.F.

Enfin, pour s’assurer le controle de la
qualité des matiéres de base qui entrent
dans les fabrications de garnitures de
friction, production d’origine de la so-
ciété, celle-ci s’est dotée peu aprés sa
création d’usines de filature et tissage
d’amiante ; elle fut ainsi conduite a fabri-
quer des produits dont les propriétés
d’isolation thermique et de protection
contre le feu lui assurent de larges débou-
chés dans l'industrie et le batiment.

C’est ainsi que la division Ferlam fa-

brique des produits & base d’amiante tels
que :
— le Panocell : panneaux d’amiante iso-
lants, aérocellulaires, incombustibles, uti-
lisés comme éléments de sous-toiture et
plafonds de locaux industriels et com-
merciaux. Leur utilisation s’étend mainte-
nant a I’habitat ;
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Crédit Naval - CM.A.F.

Société anonyme au capital de 33.300.000 F
Siege social : 47, rue Cambon, PARIS-1er
R.C. Paris B 542061742

Emission de 264.000 obligations
de 1.000 F nominal

Prix d’émission : 99,50 % soit 995 F par obligation.
Jouissance : 10 septembre 1976.

Intérét annuel

: 11 % soit 110 F par obligation. Premier coupon : 10 septembre 1977.

Taux de rendement actuariel brut & la souscription : 11,26 %.

Amortissement en 12 ans au maximum a partir du 10 septembre 1978, par anuités
constantes. L’amortissement s'effectuera soit par tirages au sort au pair, soit par rachats

en Bourse. La moitié au moins de !'annuité doit étre employée a des remboursements
par tirages.

Premier amortissement : 10 septembre 1978.
Durée totale de 'emprunt : 14 ans.

Agnortlssement : en 12 ans au maximum & partir du 10 septembre 1978, par annuités
s’m_terdisant I'amortissement anticipé par remboursement (sauf le cas de remboursement
anticipé de préts en application de l'article 1188 du Code civil).

Objet de I'emprunt et granties le produit de |emprunt est destiné a éetre réparti,
suivant une quote-part deéterminée, entre les cing sociétés d'armement suivantes

— Société Frangaise de Transports Maritimes ; Compagnie Nationale de Navigation ;
Pechelbronn ; Nouvelle Compagnie de Paquebots (groupe des Chargeurs Réunis) ;
Chantiers de France-Dunkerque et Cie.

: Son service en intéréts, amortissements, impdts, frais et accessoires est garanti
inconditionnellement par les cinq sociétés ci-dessus, sans solidarité entre elles, mais
solidairement, dans la limite de leur quote-part respective, avec le Crédit Naval-C.M.A.F.

En garaniie de leurs engagements, ces sociétés constitueront, au profit du Crédit
Naval-C.M.A.F., des hypothéques maritimes sur des navires de leur flotte dont la dési-
gnation sera soumise & I|'approbation d'un comité comprenant des représentants du
Crédit Foncier de France, du Crédit National et du Crédit Naval-C.M.A.F.

Clause « pari passu ».

Impoét : le paiement des intéréts et le remboursement des titres seront effectués sous
la seu]e déduction des retenues opérées a la source ou des impOts que la loi met ou
pourrait mettre obligatoirement & la charge des porteurs.

En l'état actuel de la législation, les personnes physiques domiciliées en France
percevront le montant brut de leurs coupons, diminué a leur choix :
— s0it d’'une retenue & la source de 10 % qui ouvre droit & un crédit d'impét d’égal
montant ;

I—- soit d’'un prélévement forfaitaire de 25 %o qui les libére totalement de I'impdt sur
e revenu.

En outre, ces iniéréts figurent parmi les revenus ouvrant droit a !’abattement

;:!e 3.000 F par an et par déclarant accordé aux porteurs de certaines valeurs a revenu
iXe.

Les souscriptions sont regues sans frais & tous les guichets des établissements
chargés du placement.

Une note d'information, qui a obtenu le visa n® 76-122 en date du 1er septembre 1976, de
la Commission des Opérations de Bourse, est tenue & la disposition du public.

(B.A.L.O. du 18 octobre 1976.)

ST SRR TR 5 T S S e S s AR

Ets R. GONFREVILLE

SOCIETE ANONYME AU CAPITAL DE 1.457.400.000 F CFA
SIEGE SOCIAL B.P. 584 BOUAKE (Cébte d’lvoire)
Registre du commerce : BOUAKE n° 2
IIN.S.E.E. n° 775754492

Augmentation du capital social de 1.457.400.000 F CFA
a 2.186.100.000 F CFA

Caractéristiques de l'opération :

B émission de 242.900 actions nouvelles d'une valeur nominale de 3.000 F CFA (60,00 FF)
réservées par préférence aux actionnaires actuels ;

B prix d’émission : 3.000 F CFA (60,00 FF) ;
B jouissance : 1°" octobre 1976 ;

B droit préférentiel : UNE action nouvelle pour DEUX anciennes ;
B souscription a titre réductible : admises ;

B délai de souscription : du 1°" octobre 1976 au 2 novembre 1976.
Les actions nouvelles qui n’auront pas été souscrites a titre irréductible ou a titre

(Suite de la page 63)

PECHINEY-UGINE-

KUHLMANN

Chiffre d’affaires
en progression de 20 %

La reprise d’activité s’est étendue pro-
gressivement a tous les secteurs du grou-
pe :les métaux, la chimie, les industries

légéres et les techniques frangaises a
I'étranger. A fin septembre, le chiffre d'af-
faires consolidé enregistrait une progres-
sion d’environ 20 % par rapport & fin
septembre 1975, contre une augmentation
de 12 % & fin mai et de 15 % & fin juin.

La marge brute d'autofinancement de
1976 devrait étre nettement plus élevée
que celle de 1975.

Obligations convertibies :

sécurité et rendement

La société procéde actuellement au pla-
cement de 3.145.180 obligations de 115 F
nominal, convertibles en actions.

— Prix d’'émission : 115 F par obligation ;

— Intérét annuel : 8,50 % ;

— Rendement actuariel brut
cas de non-conversion) ;

— Remboursement : en six séries sensi-
blement égales a partir de la cinquieme
année a des prix passant progressive-
ment de 127 F a 146 F ;

— Conversion : a tout moment a partir du
ier janvier 1977, sur la base d'une ac-
tion P.U.K. pour une obligation.

Note d’information (visa COB n° 76.123 du
9-9-1976) disponible a Pechiney Ugine Kuhi-
mann. Tél. 227-64-10 poste 4120,

: 10,10 % (en

‘GROUPE PARCOR

Le chiffre d’affaires consolidé hors taxes
des neuf premiers mois de [|'exercice 1976
s'éléve & 246 millions de F contre 235 millions
de F a structure comparable.

Pour le premier semestre de l'exercice 1976,
se terminant au 30 juin, le bénéfice nel conso-
lidé du groupe Parcor, hors plus-values sur
cession, atteint 8.389.000 F contre 7.797.000 F
pour le premier semestre de
(Société Fevrier Decoisy Champion exclue de
la consolidation dans les deux cas).

Les plus-values nettes d'impdt se sont éle-
vées au cours du premier semestre 1976 a
9.851.000 F. Cette somme traduit, pour |'es-
sentiel, I'incidence comptable de la sortie du
champ de la consolidation de la societé Fe-
vrier Decoisy Champion, par suite de |'apport,
avec effet au 1er janvier 1976, des titres com-
posant le capital de cette sociéte, a la so-
ciété Labaz. (N.C.)

l'année 1975

EUROMARCHE

Le chiffre d’affaires de septembre est en
augmentation de 19 % : groupe fondateur :
+ 14 % ; Euro Expansion : + 25 % ;
Groupe Printemps : + 21 % ; Fisuma :
+ 18 % donnant un chiffre cumulé
septembre de + 15 % soit supérieur de 1 %
aux preévisiors.

Outre l'ouverture de Belfort qui aura lieu
en novembre prochain, un certain nombre
d'affiliés viendront grossir ceux déja existant :
— Pau : le 20 octobre ;

- ]
L K

Situation au' 30.9.1976

a . fin

- Sélection Rendement
Valeurs

e f'.:_‘: Falls = | e\l.

.Sélecllon Rendement

-— au debut de l'annee 1877 : Aurillac, Brive,
La Rochelle.

En outre, la société prendra en affiliés gé-
rés les magasins Codec de Paris (boulevard
Masséna) et de Nancy. (Rub. 6.)

CREDIT MODERNE

Le montant global des agios, commissions
et produits divers nets pergcus au cours des
trois premiers trimestres 1976 s'est élevé a
14,86 MF contre 14,37 MF au cours des neuf
premiers mois de 1975. (Rub. 2.)

“BIC

B Groupe Bic Multinational

Le groupe Bic Multinational a réalise
au cours des neuf premiers mois de
1976 un chiffre d'affaires consolide hors
taxes de 933.200.000 F contre 672.000.000
de francs pour la periode correspon-
dante de 1975, marquant une progres-
sion de 39 %..

Si I'on élimine l'effet de la variation
des taux de change, la progression
aurait été de 33 Y.
® Société Bic

Le chiffre d'affaires hors taxes de la
société Bic s'est élevé a 239.900.000 F
pour les neuf premiers mois de 1976
contre 200.100.000 F pour la periode
correspondante de 1975, soit une aug-
mentation de 20 %o.

LEVER

Le conseil d’'administration de la société
a décidé la mise en distribution d'un acompte
sur dividende au titre de I|'exercice 1976.

Cet acompte, d’un montant de 10 F (auquel
s'ajoutera dans les cas préevus par la regle-
mentation en vigueur un impdt paye d’'avance
au Trésor de 5 F) sera mis en paiement au
siége social, a partir du vendredi 5 novembre,
sur présentation des certificats nominatifs pour
estampillage ou contre remise du coupon n® 3
pour les titres au porteur.

~%« CM INDUSTRIES

| Attribution gratuite

En vertu de la décision prise par le conseil
d’administration dans sa séance du 22 juin
1976, le capital social a eté porte a la date
du 1er septembre 1976 de 68.422.750 F a
75.265.000 F par incorporation de réserves.

Cette opération donne lieu a la création de
136.845 actions nouvelles de 50 F nominal,
jouissance 1ler janvier 1976, qui seront attri-
buées gratuitement aux actionnaires a raison
d'une action nouvelle pour dix actions an-
ciennes.

Les demandes d’'attribution seront recgues
sans frais, a compter du 3 novembre 1976,
aux guichets des etablissements suivants :

Banque de l'Indochine et de Suez ; Banque
Nationale de Paris ; Crédit Lyonnais ; Société
Générale ; Banque Odier, Bungener, Cour-
voisier ; Banque Rothschild ; Morgan Gua-
ranty Trust ; Credit du Nord.
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Vocation de la Sicav

obligations

| portefeuille diversifié
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164,71

réductible par les actionnaires actuels seront placées a la diligence du conseil d’admi- Valeur de I'action (F)

nistration. |
Dernier coupon net payé (F)

Actif net (MF)

Actions francaises
Actions étrangeéres

125,50
9,79

261,81

5,42 %

1,37 %

88,78 %
- 443%

_6,30

180,29
26,39 %
37,67 %
27,27 %
8,67 %

Banques habilitées a recevoir les souscriptions :

B En Coéte d’lvoire : Banque Internationale pour I'’Afrique Occidentale ; Banque Interna-
tionale pour le Commerce et l'insdustrie; Société Geneérale de Banques; Societé Ivoi-
rienne de Banque. e

® En France : Banque Internationale pour I'Afrique Occidentale.
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SOCETES / AVIS FINANCIERS

TS TR D e T S A M M. (Sté dApplications PENHOET des Socitis clbes
MVILIVE.  des Machines Motrices | blic '
S E V M ARCH AL - . ) La situation provisoire au 30 juin 1976 fait en publicite financiere
On rappelle que l'assembiee generale exira- | ressortir un résultat bénéficiaire de 13,38 mil-
S.A. au capital de 48.700.000 F ordinaire des actionnaires, réunlel le 23 juillet lions de F contre 9,37 miilions de F pour la
Sieége social : 26, rue Guynemer, 1976, a decide : ' : période correspondante de I'exercice 1975. Air Liquide 62
92132 1SSY-LES-MOULINEAUX — de ramener de 100 F a 50 F la valeur nomi- | (Rub. 13.) Allob 51
- nale des actions formant le capital social ; e s o — obroge - 51
AUGMENTATION DE CAPITAL — d'incorporer au capital une somme de ﬁﬁg‘:i'::"\?algf Supermarc %0
i R 2.400.000 F prélevée sur la réserve facul- |
64g§;£agr:ti6n:2649665%00F ';mﬁ?r:al'ém'ssm" de tative et de procéder a une attribution FRANCAISE ﬁgzgigaz g
' - : : d'actions gratuites a due concurrence. - Gl s ,
nal majoré d'une prime d'émission de 5 F. par | Auxiliaire de Navigation 61
Droit de souscription : réservé par préfé- nominal coupon n° 1 attaché, contre deux surance pour les trois premiers trimestres 1976, | Banca Comerciale Italiana 57
rence aux anciens actionnaires a raison de coupons n° 18 détachés des actions an- | S °'ove a 474.639.000 F, contre 415.428.000 F | Banque Rothschild o7
2 -actions nouvelles pour 3 actions anciennes. ciennes : pour Ia periode correspondante de 1975. | Berliet 63
Délais et lieux de souscription : du 27 sep- | — p’4chanre d'une action ancienne de 100 F (Rub- 1.) Bic 62-64
tembre au 29 octobre 1976 inclus. Aux guichets nominal coupon n° 19 attaché, contre deux Bis fi2
des sieges, succursales et agences en France actions nouvelles de 50 F nominal coupon BNP 45
des établissements suivants : Banque Nationale n° 1 attaché. Bouygues 53
de Paris, Société Nancéienne de Crédit Indus- | opérations qui seront effectuées gratuitement, BP 61
triel et Varin Bernier, Crédit Lyonnais, Crédit | 3 partir du 2 novembre 1976, aux guichets de : e Burroughs 56
du Nord, Société Générale, Crédit Industriel et | — Banque de I'Indochine et de Suez, C.C.F. 48
CQI‘I’II’I‘IBI’CIE' et Banque Industrielle et Mobiliére — Banque Nationale de Paris. Cedis 55
Privée, ou la note d'information peut &tre - Champex 30
gbtainue sanz frais ainsi qu'au siége social et tIt 8“3'-'3?0"': I g
e la societ iments Francais
- Versement lors de la souscription : I'intégra- W.R. GRACE and Co Ciments Vicat 54
lité du prix d'émission, soit 55 F par action. Le conseil d'administration a décidé, dans o M s P ..
Cotation : les actions nouvelles feront I'objet | sa séance du 7 octobre 1976, la mise en | B Lors de sa derniére réunion, le conseil o ”dll’s":fs sid o
dB”"e de;"a';,de.d ‘nscription a la Cole officielle | paiement d'un dividende trimestriel en espéces | d'administration de la société Aussedat Rey | SOTBESEE S FO0C | o Mans -~
( ‘(:’B'-”ASQL 03 da”gé- 2o : | 'de 425 cents par action ordinaire. Ce divi- a nommé M. Mathieu Calemard, inspecteur Créd?t Coopératif a8
© 76-115 4 u1 seplembre 1976, visa C.O.B. | dende sera versé a partir du 10 décembre | des Finances, aux fonctions de directeur gé- Cradit Fongier ot ‘mcenaiiias 49
n u ler septembre 1976.) 1976 aux gctionnaires inscrits sur les registres néral adjoint de la société. Geddit Moderne 54
de la societé le 12 novembre 1976. (Rub- VE M. Mathieu Calemard conserve la direction | < 2qis Naval - C.M.AF 50-64
23.) administrative et financiére du groupe. Créusot-Loins R =7
> M. Jean-Pierre Bardery, 37 ans, vient d'étre g:méietrich - 55
nommeé directeur des relations extérieures de Dunlop 54
la Société Darty. 1l exercera ses fonctions dans EIf Aquitaine 58
le cadre de la direction commerciale et | g cses Valeurs/Sélection Rendement 64
marketing, animée par M. Thierry Brissaud. Epargne-Institutions 54
M. Jean-Pierre Bardery était jusqu’ici directeur Epargne-Revenu 6
associé de l'agence de publicité Cerca, filiale Eurafrep 59
de Tated Bates, ou il assumait des responsa- Europe N° 1 82
bilités de développement au niveau du groupe. | r..om 55
Ferodo 53
Floquet Monopole 53
Francaise des Ferrailles 62
Francaise de Réassurances 65
Garages Souterrains Esplan. du Belvédéere 62
Générale de Fonderie 55
Godde Bedin
Gonfreville 64
Hachette 51-63
Hoeschst 62
f Immindo 48
. La Brosse et Dupont 62
| | La Rochette Cenpa 55
it (milllons de F) La Ruche Picarde 51
S ACTIF ,
] 7-10-76 | 14-10-78 | -aonia b
: 3 ; ot Legrand 53
a8 | OR ET CREANCES SUR -
L'ETRANGER ........... ceeer | 89.419 |  89.450 ever : 64
F o Dont Maisons Pheénix 54
;- B . kit i i i 60.327 60.327 Manufrance 56
S Dlsponlbllltés a vue l'élrmgor 19.453{ 19.452 | Manurhin 45
Tid Av. Fonds de stab. des chang. 9.555 8.588 Motobécane 53
e Annuliés de préts de la B.L.R. Moulinex 57
et de I'Export import Bank 82 82 Ncrad 57
gFIEANCES SUR LE TRESOR.. 20.775 21.155 R R s A -k
ont
. Concours au Trésor public .. 19.065 19.551 Omnium Frangais de Peétroles o8
CTRATIONS = DE ENF?EJNEEEE R -
| ATI . Pakhoed 48
| IR, 5. siine s s s 60.376 | 59.208 | .. ... 64
| | Dont . | | Paris-Orléans 49
8 Effets escomptés ............ | 23.229 | 23.342 ane
| Effets achetés sur ls marché Paluel-Marmont 49
monélaire et obligations .. | 31.519 30.458 Penhoet 55
Avances sur titres ...... 45 | 42 | Poliet | 54
Effets en cours de rocouvrom-nt |  7.599 5.455 | Presses de la Cité 56
" DIVERS ........ cesessraseses 2P0 7 1 08T 0SB PG KV AOVA IT3 64
Total ........ | 174.200 | 172.963 :gﬁgg:'ouienc 82
PASSIF (millions de F) Rougier 54
Y : : 7-10-76 | 14.10-76 g:ggfres de la Seinﬁ 55:
BILLETS EN CIRCULATION .. | Sam =
COMPTES CREDITEURS EXTE.| 113.840) 112525 4 2amm -
D:nltEURs 7.307 7.321 Schneider a8
Comptes des banques, institu- | S.C R.E.G. 48
| _ e i £ o tions et p.r'..onl:lu wbrr i 641 656 gelll$r Leblanc 63
:gg; 8ﬁvarturaa hzﬁggtrezuz du prl;emlet; magasmde}ectro ménagar LQ mardi 26 octobre cTtnull’atf — cll‘llrl:n. ';.':onlruth S-ii-(-)rspgimha' Ssﬁ
ampigny, m* de surface de vente: versie succursahsme rtie dn allocat. de D.T.S. :
19€8: Bondy: Premiére grande surface spécialisée. mooomw f' is en devises des banques 2054 S gg{gg' :
1975: 18 magasins dans la région parisienne et 2 dans laregion lvonnalse misoséladwposition E cgh#&““ggﬁ'ﬁ ‘gﬁ"’#{i?m'ﬁ 4.030 | 4.030 Solpi 49
—_— ' S
en millions de francs) 1966 1971/1972  1975/1976 mwm“mng | cONPTLS CAED. DES AG. EG.| oM™ o2 b o e =
Chiffre d'affaires 10 110 " 650 wRim 8 ET FIN. ........cooneeeneeeens | 7488| 8352 | Thomson Brandt 56
B———énéf. e - de 300F @ Dont | Thomson C.SF. 56
o = T e E - constitution de réserves .. 5.272 4.862 TRT 57
Fac? atun maéche :mtentael trés important, DARTY poursuit son ﬁ HEI:)SEESRIEOI%ES F?JE;I}&U;J!S: U-ni.sit.: 50
implantation dans la o '

p réegion parisienne et dans toute la France. | CAPITAL ET FONDS DE RE- 40.663 40.663 Univalor 50
oREE vt | dgm| 1 | Vincey Bourgel s
T8 e Cotns SOV o B o e o Chang, 28 418 978,05 Gl 4 o o d s S R e | VWV*-‘;..:'“*;;,L";:WMW g B
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LAVIE FRANCAISE

N° 43 / LUNDI 25 OCTOBRE 1976 la ' cotc dcs valcur

Liquidation Reports Débiteur Taux moyen
B R e e R Tt T SR s BT T LS T e T T ORI T s e des reports
t e r m e 22 novembre 1976 23 novembre 1976 30 novembre 1976 """p"
23 d@cembre 1976 24 décembre 1976 31 décembre 1976 Octobre :
21 janvier 1977 24 janvier 1977 31 janvier 1977 4 1/2 %
Pour bien lire | Cours Cours extrémes
compen- | : - 22-10
: plus us
Marché a terme | sation haut I::aa

— Le signe ® dans la colonne « PH » indique

francaises

qu'un droit de souscription ou d’attribution a ces72...]...0,466|KALI-STE-THERESE . . . 25/...73,50]...72...|...74....]...7....]...190}-..2,7
été détaché dans }a semaine. : ...46...1...0,298 KLEBER-COLOMBES . .25/|...45,50|...43,10|...45,80.(...43....|...605|-.36,7
_ ¥ i ..186...]...1,2..|LABOR. BELLON .....10/|..172,50|..184,90|..187,90.|.,172....|...100|-.24.5
— Le signe = dans la colonne « PB» indique ..180...[...1,162(LAFARGE . .......... 25/..100.201..180....|..180,80.1..179,90. | 14068, 2
qu'un coupon a eté detaché dans Ia semaine. Cours I I Cours extrémes Volomes | Variat e RPRe R R, S OBLIG. CONV. ...25|.,.265...|..266...]|..266..../..265....[...256!+..1,1
— Dans la colonne «Volume de transac- de |p NOM Quot.| Cours au | Cours au |_9€ 12 semaine |40 "len ap f +:2%5..f...1.91.1LA HENIN .. .. ... .. 25/..301...|..296,50]..300....|..286. .. ... 345 -.22,7
C ; o di compen- eDOl't_ DE LA VALEUR nég.| 15-10 22-10 | trans- is le .1660...|.. 10,71, |]LEGRAND ., . . . ....... 10 1343 .1635...1.1689.. 1535 ...1801-.10.8
tions» le montant indique correspond a la | o .0, plus | plus mmﬁ'ﬁ’_m ..137...]...0,884{LOCABAIL ... ....... 10{..134,80|..140...|..140..... |..134,70.| ... 740|-.37.5
moyenne QUOtIdIBﬂl'IG des transactions au . haut bas JO11...1...0,7T16|LOCAFRANCE . . . ... .. 251..110,20{..111,20 ”'1"'50%“1"““.”'215 -.30,1
cours de la semain : = ..275......1.78.|LOCINDUS . . ... .. 25/..211...]..276.....277....]..269....|...450|+..6.9
)maine sous référence, exprimé ..865...]...5.58. |L'OREAL . . ... ... .. 10/..845...|..849...|..878. ~..|..885....]...750{-.18,3
en nombre de titres. .+599...|.PAR... 14 Y2 73 100 obl.100F . . |..598...]..600...]|.. 800 .. 014 599..../..8720| +.12,7 :mo .1..19,81. OBLIG. CONV. . . 10!.3070...1.3070.../.3070....1.3052....!....62|-..1.1
P— Dans la colon“e « écart an % '. la montam -15”:-- .Pm.” CAISSE EHERB. 3 % .25 -159?-- ‘5‘97 1599---- .1593--“ -rll‘w 'l'-zn.s --420 llllll 2;?1- L?ONNA'SE uux E e .25 :-403--- --‘10;-; 1¢m &‘1oii'l “.‘w '-za.- -
TR SRR T : ..390...|...2,52. |AFRIQ. OCCIDENT . . ..25|..369...|..388,90]|..391,50.|..371....].. v0a5!-. 8.4 | ...29...]...0.187| MACHINES BULL . .. 100]...28,50|...28,80]...29,50. |...28,05. ..8420|-..9.8
= il t" —_— % "°"’°§“?39° ajusté | ""us...|...2.1..|AIR LIQUIDE ... .. ... 25/..320...1..312...]..335......312....|..3685|-.13.8 | .1300...|...8,39. |MAISONS PHENIX ....10|.1267...|.1288...|.1328....|.1275....|...564|-.20,9
es Vﬂ!’lﬂ H_JI'IS en BUS:TNB ou en aI.SSE, dep.ms ...60...]...0.388| Alsac. Partic ...... .. 25!...58.20!...59...]...59.80.!...58....]..1550{-.20.2 } ---77...|...0,498| MARINE-WENDEL . . . .25|...76, 10}...75,80 ...79.... .»+15,80....225/|-.33,6
le 1er janvier ou depuis la date d’introduction | ..200... ...1.23.|Amc. SUPERM. (Ny) 25|..200...|..199,80|..200......199,80.|..... 0{-.30, 1 ...53...|...0,342|MARIT. CH. REUNIS ..25|...53,50]...53,50|...53,50. |...52,80. ...410|-.11,8
sur le marché & terme qui est indiquée (..). | .-.56...]...0.362(ALSTHOM ... .. ... .. 25}...54.80|...54.70] ...56,00.]...54,70.|..2000]- 20,9 § -1410---]...9.1.. IMATER. TELERM. ... oSOQF-1988. .} B0 oo T3S: oo AN ot o en s
. ..410...]...2,65. 25(..427...|..400,10{..426,50. |..400,10.|...860|-..7.8
S S 0,916| APPLICATION des GAZ .25|..142...|..138,20|..153,80.|..137,90.|...610|-.45..
Marché a tant o 1,84. /AQUITAINE ......... 25|..276,80/..282,10{..298....|..282....]..1770|-.15,8 3‘;’ -2 §§ % -5,!,’ ;2 3: ?3 : -E,f,';o‘ ::";ﬁ f‘f;;
r U compian ‘:»; ggg Amg:::;:':gmdﬁi' . i: ‘:: ..;?:.50 ";::‘66' ..;ﬁ.z. ...575 ;:: 3200179776 IMICHELIN .. .. ... .. 10].11%0...|.1186...].1229....].1186....|..2214|-.14.5 ]
ACTIONS. — Lles valeurs compoOSé o |13 0,78, % 3 PO IR ) B ,50.]..112,80.|....80{-.28,1 | . s40......3.49. OBLIG. CONV. ...25|..534...|..538,50|..550....(..537,50.|..1525|-..86,2
5 i s b'?"s“:, N I ..200...1...1.55.|A.G.P. ..o i 25|..248...|..241...]..250....]..240....]...130]-.22,2 | . 435...|...2.81.|MOET-HENNESSY . . .25|..429...|..425...|..447,50.|..425....|..1070|-.27.1
s i e s jet une | . .196...|...1,265|AUXIL. D’ENTREPR ...10/..195...]..193...|..197,50. ..191....]...774|-.34,1 | ..785...]...5.05.|MOT. LEROY-SOMER .25|..785...|..783...|..799....|..783.... ...150|-.14.. |
cotation sur le marché a terme. ..164...1B..3.2.. |AUXIL. DE NAVIG . . .10|..162,50|..164...|..169,50.(..162....|....30|{-..8,8 § ..196...|...1,266/MOULINEX . . . . ... ... 25]..198,50 .197.404..205....“.193.10 ..3535|-.35,8 8
— Les valeurs négociées en province sont | ---76...|...0,492|BABCOCK FIVES ... .. 25(...75,50{...77,50|...79,50.]...76,10.|...380|-.28,7 | --420...(...2,71.|IMUMM et Cie. ..... 25(..414...|..411...1..418....]..410.......180{-.16.9
accompagnées des lettres - B. pour Bordeaux, | -+141-+:(-+0.91.|BAIL-EQUIPEMENT ...25|..145,50]..143,10]..144,50.|..141......|....110|-.14,8 .330,..|...2,13. NATION. INVEST. . 25|..332...|..383...|..340.....|. -33‘»--»|---395 —radss
; - - . » '.205.-' .,.‘,33. BAIL-'H“ST """"" 25 .'m.‘* .‘203 ''''' 2m"'.l.'m.." .'.385 +‘1°.3 iilgzl!i --:n;su_N‘AVIGATION M'm . .25 ---93,50_---951-11 95 .o _“.m,m. -i--” 'r".'
Ll- pﬁur L‘"ﬁ. Ly- pﬂur Lvon. M- pOUf Maf- .'lnz - '-'0 aﬁa B'c T- 25 1% I 'm 50 1:05 102 gs b ‘2 2 ili]?lrt ”.0.493 NOBEL"BOZEL ....... 25 tliatill ---17- A -r-w 30 -117---- ill‘w --25.’
seille, Ny. pour Nancy, Ns. pour Nantes. ?3 ...o:m BAZAR HOT. VILLE .. .25 13 72 74, nmi -.33:3 :; '"g';:g :ggﬂ !Gc;.LE‘::Lé' = -1224---3-33 ---gg.wr...g;.w B .:: . 80. .1:3 -.,:::..i
— Le signe @, qui suit le plus haut cours, |...70...|...0,452|BEGHIN-SAY ... ... .. 25|...69...[ .70 |72, [ .69, [..1080]-.38,2 | 10y " 1" 0 56| OLIDA ET CABY ... 25|.131.20|..136... |- 136,50. |- 13k .. |...330|-.24..
indique qu’une modification du capital social --755---l---‘-f"- BIC ............... 25/..760...|..740....|..778.....|..735.... ...085| w10, § "53| "0 562| OPFI-PARIBAS . . | [ 26|...88,70/...87...|...88,70.]...87....|...610| +.3,5
est intervenue depuis le 1% janvier o o@90sss|oes 1,65.|BOUYGUES ......... 251..2586...1..287...|.. 274....|..245,50.|..1025(-.51.. § ...87...1...0.562| PARIS-FRANCE . . . . .. 25!...87...1...84,50]...90.... _”33,50_1_"110 -.25.6
e e : ..525.../...3,39.|BSN - GERVAIS . . ... 10]..514...].. 515...|..542....|..506....(..1874|-.11,6 }§ ...73...|...0,472|PECHELBRONN _ ... .. 25(...75,25|...72...]...75....|...72....|...335|-..2,7Q
— Le signe +, qui suit le plus bas cours, | .1330...|...8,58.|CARREFOUR ... ..... 10/.1331...[.1311...[.1365....|.1311....|...846-.32,7 | ...82.. 1...0 53.|PECHINEY (PUK) ....25|...83,10(...80,80/...84,50.|...80,80..13405(-.23.. &
indique. que, depuis le 1¢r janvier, une modifi- | ..270...]...1,75.| OBLIG. CONV. ... 100|..267,50{..270.....272....(..267....|..1600(-..5,5 § ...46... 0 298| PENARROYA .. . ..... 25|...46...|...45,60|...47,75....45,60.|...625|-.10,.
cation est intervenue dans la valeur nominale de | 1100...}...7,1..|CASINO .. ... ........ 10|.1118...].1107...|.1125....|.1100,...]...466(-.17,3 ..220...|...1,42. |PENHOET . . ... ...... 25(..220...(..221...(..227....1..22%....]...130{-.23,5
I"action ..275...1...1,78.|CDC (CINZANO). .. .. 26!..289...1..270...1..277....1..265....1...345|-..4,2 | --355... ...2.29.|PERNOD-RICARD ....25|..345,10(..349...]..359....]..348.... zm_-.az.z 3
; Eo—r s = ...70...1...0,452| CEM (EL.-MEC.) ....25|...69,60|...66, ol 7111 . .66 .1 175/-31.2 F---88...]...0,568|PERRIER. . .......... 25!...89...|...88...|...92,50. ...87,20. | ..3350|-.16.1 §
e LGS COurs suwis d un o sSONt anterieurs aux 167 1 078 | CETELEM 75 160 ~170.. 170 163 6501-.32.5 L, e ..0.4-.'?““9'-53 S 25!...63,80(...61...]...66,70. s . e ..23’51‘!‘-22 o
T - Zomtgli LEis s Uiy el A T e L s SRS i oo et R S Gl I TPRURRY 25/..213,30/|..208,20/..219....]..208,20.|..2880|-.14,4
dates indiquées. ..161...]/...1,04. |CHARGEURS REUNIS .25 ..175... ..161.10 173....0..161....]...406(-.13,9 290 1" 88 OBLIG. CONV. 25| 287 291 294 20 595 |- .8 2
— La lettre o, qui suit un cours, signifie | -.-33...|...0,206{CHAT. COMMENTRY ..25|...43,40(...33......46...0|...33....|...340|-.49,2 § """gg"""|""""414 | pIERREFITTE-AUBY .. .25|...66,35|..,63,90|...66.... ...63,80. |...760|-.12,5
« offert», la lettre d signifie « demandéy». | ---%.--|:--0.542|CHIERS ............ 25/...83,80...83...]...90....}...83.......350|-.56,3 §  g0...|...0,388(P.LM. ............ 25/|...61,10/{...60...|...61,10.|...60....{...590{-.22.. §
— Le signe / indique que le cours est 108 15720, SI0OMARR. "NOAST.- - ENTRC 001 Caiosompantn s 1 e - F g8 50. .98 |-.27,2 ..165...(...1,066|/POCLAIN ... ......... 2515 vvi s ..152.....180....]..150....|..4968|-.57,1
- ot ...90...]...0,582| CIMENTS FRANGCAIS .. 25/...91...]...93... ...93.80.]...89....|...620[-..2,1 § . 143...| . 0.924|POLIET CHAUSSON . .25/..139.80|..138,50|..14....|..138,50.|...578|-.13,7
réduit a l'offre. Le # indique que le cours est | ..131...|...0,846] OBLIG. CONV. ...25|..129,80|..125...|..132,50. .125....|...965|+..2,4 | ...73...|...0.472|/Pompey ............ 25(...74...|...13.50|...74..... | ...73....|...136]-.12..
reduit a la demande. .1300.../...8.39. |CIT-ALCATEL .. . ... .. 10/.1300...(.1292...].1325....].1292....|...194]-.21,6 § ...88...|...0,568| PREC. LABINAL . ..... 25|...88...|...88,60(...89....|...86,10.(...365|-..4,3
— Le nombr ity b 3 ...82...1...0,2711|CITROEN S.A. ..... 1001...42,50|...42...|...44....|...42....|..1960|-.10,6 § ...37...[...0,24. |PRENATAL ... .. .... .25/...37...1...37,50{...37,50.|...35,20....730|-.33,9
ek » ¥ .da e o SS9 0w an ..385...|...2,49. |CLUB MEDITERRANEE .25|..378...|..374...|..394......370,80.|..3180(-.17,8 169...|...1,09. |PRESSES CITE . ... ... 25(..173,80{..173...1..177....1..168,50. |...370|-..2,2
indiqué en milliers de titres : | : , -
= ..160...1...1,032/|C.M. INDUSTRIES .. ..10/..164,90|..150...]..170,50.]..150....|...406/-.49,1 ..305...|...1,97. |PRETABAIL-SICOMI . . . 25/..310...|..307... |..308,80. | ..306,50. |...745|+.35,2
. Le' montant gle&. .du dernler coupan paVé 102... ...0,&58 COFI ME‘G YR E 50 '-102’50 1-1102--' -.102'50. '.102.'.. .‘15w _'12'3 .-1;;--- l-llUI?Tﬁ PR'CEL ............. 10 it‘ﬂg-m ..'“0.50 ..112..” .+1‘o-“-,-r..2m -.'g“ .
sur les valeurs francaises représente le divi- | ..265...|...1.71.|COFRADEL (23/4) (Ly) 25|..215...|..250...|..263,10.|..288.... |.....0[-.15,8 § -V} i SRR - i oot et gt A Ml 0 e
dende net encaissé par les actionnaires, plus | --240...]...1.55./Cie. BANCAIRE ...... 26/..224...1..299...1..200.....1..226.20.1..19201-.38.. '} _ag9 | (246./RADAR.......... L l26|..319...(..972... |..304.5.. |..am2.... . ..a30]-..9.. |
I:avoir flscal qui Viﬁndra en déduction da 2‘5“. ...1.59- C.G.E. ............. 25 ..252... ..245... ..255.... i A s i ..15?5 -.21.9 435”_ B“z“” OBLIG couv* ‘ ‘25 467... _m“. ““?““ ”‘59”” ““95 < _7'2
IRPP. . ..365...|...2,35.|  OBLIG. CONV. . ... .. ..365,50/..364.....364....|..360,20.|...425|-..1.6 § _ 450......2,91.|RADIOTECHNIQUE . . ..25|..429...|..436.....456....|..435....]...930|-.32,4
e o : : d : ...97...1...0,626/ COMPTOIR ENTREP. .25|...99,90|..100...}..100....1...97....1...350/-.32,4 § _  73...|...0,472|RAFFINAGE (Fse de) .25 ...73.60...72...]...75.50.|...72.. .| ...716]-.18,2
— La ietire A, _ ans ia coionne du numero vesd2...1...0,336| COTELLE FOUCHER . . .25|...58,10|...57, 30 ..60,20.]...52..../...215|-.36,6 .B6...1...0.566| RAFFIN. ST-LOUIS ...25|...84,50|...85.../...86,20.|...84,50.|...260(-.37..
du coupon, indique qu'il s’agit d'un coupon | ..100...|...0,646|CREDIT COM. FCE. ..25/..100,10|..100,50|..100,50.|..100....|..1460|-.31,9 ..570...|...3.63. |REDOUTE ROUBAIX ...10]..561...(..561...]..576....[..560.......686|-.16,5
anEChé. ‘75--- ...1.13. OBL'G-. couv- . & .25 “175.50 -.t?&-a- -1177r1‘0t --‘?Eunrq '..‘15 "--",3 ?0 " ---0.452 HHONE"POULENC s & = .25 ---?o.m .uﬁa.w ..-?0.‘0. t-nu;m- -‘2‘55 "ia,iﬁ
R T e ' ..300...1...1.94. |CREDIT FONC. FRANCE 25/..297,90|..296... 300‘ ,296....1..1350!-.15.4 ..124... ...0,8..|ROUSSEL-UCLAF . . . .. 25(..128,501..122,50]..133,90...122,50.(..1295|-.49.3
e € ent», le pour- | .0 | 0 697/CRED. FONC. IMMOB. 10]..110...]..111.80]|..112....1..108....]...628/-.18,3 | --415...|...2,68. |[RUE IMPERIALE . (Ly).10|..413...}..429.....429....|..412.........0|-. 4.6 §
centaga Iﬂdlﬂllé correspond au rendement de ..98...1...0.634| CRED. IND. COMM. ..25/|..100...]..100...1..100....]...98, 10_ ...855!-.10.7 § - cedBisal...0,.234|SACILOR .. ... L . . 25!...39...1...37.,80/...39,90.|...36....|..1180|-.43.9
laction (dividende distribué au cours du précé- | ..310...|...2....|CREDIT NATIONAL . ..25|..315...[..315...|..315.... ..312.....|...190|-.12,2 ;g: e~ - ;:;I::g s
dent exercice, exercice de douze mois rapporté | ---67-..|.-.0.434|CREDIT DU NORD .. .25...67.10|...67,501...68.10.|...67....|...35|-.20.1 | 10" |" "o eqi| ST GOBAIN Pe a-M . 25|..100,10]: 101,10 .10... ..100.10. ..7760|-.278 §
au dernier cours coté). Les actions offrant un ...:oa... T cns:.:nsm-wms ----- 25/..103.... ..101.50..110..... |..101,80. .. 1400{-.38.4 | 455 . |. .2 94.|S.AT. (Télécomm.) ...25|..450... . 456...|..465.... ..450....]...495|-.34,5 )
rendement supérieur au taux d’intérét pergu sur § 250 BARA I b R 25(..160...[..163,80|..167....|..180....1..5105|-.31.5 § ** 95" ""| "0’ 6>’ [SAULNES ET GORCY . .25/...96...|...94......99,90.]...94....]...335/-.32,3
d bl; . 2 _ - : : S T s JAPR A e 5 B0 0 7 S MR e 25|..174...]..168,10|..183,50.]..168,10.]...295| +.13.5 .79...1...0.51. |SAUNIER DUVAL . ... .25/|...85...]...85.. ._35”__ ...78.50.1...490|-.38.8
L‘ es.o 'lgatnons e. euxiéme catégorie sont ...70... ...0,452| DENAIN NORD-EST...25|...68,30|...69,90|...73,30.|...68,50.|..6600|-.53.. 155__, ..1..... SCHNEIDER . ... ..... 251..151,10]..154, 10 157....1..151,20.|...950(-.24,8
soulignées d’un trait. v2.50...]...0,324| DOLLFUS-MIEG . . . . .. 26|...49,70|...49,50|...49,90.|...49,20.]...456|-.28,9 § ...70...]...0,452|SCOA . . . ........... 25|...72...|...72.80}{...72,80.|...70....]...995|-.13,2
Al L DI . L 25| a4a...|..437...1..469....]..435....]..1255|-.46.. | ..101...]...0,652|S.EF.LMEG. .. ... ... 25/..103,50|..102,50/..102,50. |..100,40.|..1285|-..9,7
OBLIGATIONS ..450...1...2,91. |EAUX (Cie GEN.) ....10|..436,90|..445...]..460,...|..440,10.|..2596|-.43,3 § ..220...{...1,42.|SLAS. ............ 25(..222...|..217...(..224,50. |..217....|...136|-.31,7
..180...1...1.181 |[ENTREP. LEFEBVRE . . .10/..188...|..180...(..193....(..179....|....48|-.28,2 ..275... .+.1,78.|SIGNAUX . . .. ....... 251..270,10(..274,.. ..275...._..!70....L..ii:: -.23.8
Coupon détaché. — La date d'échéance | :--53---[---0.342/ESSO ... ... ... ... 25|...52.60/...51,60|...56,10. ...51,60. | ..2310|-..3,7 ﬂgaggs gi:;.nlf:l&? ------------ gg f::m f:: f::mif:zm - -1:::
Sas o o S : ; ..172...]...1,11. |EURAFRANCE , . ... ... 25(..167,50|..172...]..172....]..165....]...400]|-.12,6 ot LRV et AR S S & X, + o« KEDs I o « FETe 04 [0 £ 2Oy Waif'e's T SG DU L o v oW
soulignée indique qu'il s'agit d'un titre | .. 2 26 |EUROPE NO 1 25| 338 253 90| 353 90. | . 340 il 8 ..87...]...0,562|S..M.N.O.R. .... (Li)25|...85...|...87,10{...87,10.|...86,50.|.....0{+..7.4
récemment émis dont les premiers intéréts | s .| 2.23.|FERODO............25|..333,50|..340...|..355.50.|..340....|..1000|-.12,1 13;2” o0 b R g S~ e A T o R e
seront versés a cette échéance. ..140...|...0,904| FINANC. DE PARIS . ..25|..139,50|..139.../..140,50.|..139....(..5370(-.25,6 § ""410" | PAIR... SOMMER-ALLIBERT . 25|..420...1..405... ""429.90.|..406....1...130 :_3,'4 :
Si - ' s 108 vui vty B0 OBLIG. CONV. (23/9) 25|..188,80(..188,80(..188,90.(..187,80./...520{-..0,5 § 200...l...1.29.|SUEZ (Cie Fin.) .. '_25 ..204,50!..197...1..203......187....]..2115 _'27:. |
ignes utilisés : ee:82...1...0.4,.|FIN. UN. EUROP . . ... 25|...59,90/...60,50|...62,50.|...60,50.[..1270{-.13.. § . 240...(...1,55.|TALCS DE LUZENAC . .10{..246,50(..240,10|..249.... m” o P 1 ) el T
M : Obligations a lots. ...72...]...0,466| FRAISSINET .. .. (M).25|...74...(...73,50|...73,50....71,50.].....0{-..1,3 § . 455...]...2,94.[TRT. ............. 10]..419...[..447...|..485....|..419.... ...M|t..3.ﬂ
_ X s _ o ...95...|...0,614|FRANC. PETROLES ...25|...95......92,20|...96,20.|...91,80.|..8050|-.22.. § ..535...|...3,46. TELEMEC. ELECTR. ..25(..522...|..522...]..547.... ..520....]...810{-.37,8
o : Obligations indexées (sans franchise fiscale |§ . .23...|...0,144| (CERTIF) ....... 26|...24,20|...23...|...24,50.|...23....]...560(-.17.8 | ..117...{...0,756| ~ OBLIG. CONV. ...25|..116,50|..117,60..117,60...116,50. |..2066-..7.8
de 3.000 F). ...58...]...0,376|GALERIES LAFAYETTE .25/|...60,50|...58...(...60,80....58....}...456|-.32,5 § ..360... |...2.33. |TELEPH. ERICSSON . ..25|..379...]..330... ..3:3... 5380555 ...z:g - ;: ,
2 s -4 o2 & 1-;- --o 39‘ TERHES HQUGES 100 --161 45 -;-61 1'0 san 2... llﬁﬁ‘l!!l saww "'11
@& : Obligations participantes. ..132...1...0,852|GLE ENTREPRISES . . ..25|..134...|..130.../..135,10,|..129....]...260|-..5,1 } --.61...1...0, ; ; :
o - Obligations zm-“r':iblﬂs Boiat ..147...]...0.95.|GLE FONDERIE . ... .. 25|..150...|..147,50{..155....|..147....]...610|-.26,1 ..165...|...1,086| THOMSON-BRANDT . .25/..163,50|..160...[..171....|..150.... |..4875|-.38,2
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