El Banco de Espana acaba de confirmar

los rumores que circulaban desde media-
dos de enero en los circulos financieros
europeos al decretar la devaluacion de he-
cho de la peseta en un 11 % en relacion
con el délar.
~.  ¢Esta justificada esta medida desde el
punto de vista econdémico? Nuestra res-
puesta es rotundamente negativa. La pese-
ta aunque es una moneda débil, debido al
déficit estructural de ia balanza comercial
¥ de base, y a la inflacion galopante que la
economia espanola arrastra cronicamente,
pasaba actualmente por una situacion mas
sblida que la que tenia el afo pasado. Pero
lo que, sobre todo, no aconsejaba el tomar
dicha decisién es la situacion coyuntural
_presente. En efecto, en unos momentos en
—los que la economia espanola todavia no
ha podido asimilar los aumentos de precios
del petréleo, en la que se ha planteado y
aceptado la subida de los precios agrico-
las, cuando se acaban de aumentar varias
tarifas publicas, la primera consecuencia de
la devaluacién va a ser un incremento del
ritmo inflacionista ya bastante fuerte (18 %
en 1975), y por lo tanto un costo social in-
soportable que va a empeorar ain mas la
grave situacion laboral presente.

Si parece evidente que econdmicamente
la devaluacién no tiene justificacion, cabe
preguntarse cuél es la causa que ha decidi-
do a las autoridades espanolas a tomar tal
medida.
~ Las primeras informaciones indican que
el gobierno ha querido «defender» la pe-
seta contra una supuesta conspiracion del
medio financiero internacional y preparar
el relanzamiento de la economia espanola
gracias a un hipotético abaratamiento de
nuestras exportaciones y a un supuesio
aumento del turismo debido al incremento
del poder adquisitive de las monedas de
b los visitantes extranjeros.

Un examen menos répido de la situacion
indica que esas razones no tienen mucho
fundamento y que tienen mas el aspecto
de excusas que de verdaderas causas de
la devaluacion.

En efecto la peseta se habia venido man-
teniendo firme respecto a las divisas euro-
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peas y a pesar de los rumores sobre una
posible devaluacién. a fines de enero la
cotizacion de la peseta era semejante a la
del mes anterior. En cuanto al desarrolio de
las exportaciones, dadas las deficiencias
estructurales de nuejstro aparato de produc-
cién, la situacion del mercado mundial y la
imposibilidad de que Espafa entre por aho-
ra en la Comunidad Econémica Europea (1),
parece mucho mas que problematico. No
hay que olvidar tampoco la experiencia de las
devaluaciones de 1959 y de 1967. Réapida-
mente se vio que las exportaciones no au-
mentaron tanto como se anunciaba, entre
otras cosas porque las devaluaciones pro-
vocaron un aumento de los precios interio-
res que enseguida hizo que nuestros pro-
ductos exportables fueran nuevamente po-
co competitivos. Por el contrario, la misma
experiencia nos muestra que las importa-
ciones de energia y de bienes de equipo no
se pueden reducir facilmente, al menos que
se quiera pasar del crecimiento cero del
ano pasado a un crecimiento negativo, y
que por lo tanto lo que si provocara la de-
valuacion es un nuevo deterioro de nuestro
déficit comercial.

En cuanto al turismo, lo més probabile
es que el aumento del poder de compra
que acarrea la depreciacion de la peseta
venga compensado por el aumento de los
precios espafnoles, que ya se estima que
sobrepasara el tanto por ciento de la de-
valuacion.

A nuestro entender la verdadera causa
de la devaluacion es la fuerte huida de ca-
pitales espafoles hacia el extranjero que
se ha producido durante todo el afio pasado,
especialmente a partir del fallecimiento del
General Franco, Segun fuentes bancarias
europeds se calcula que la huida de capi-
tales” alcanzé en 1975 la cifra de 1.000 mi-
liones de délares. A esto hay que aiadi
la excesiva vinculacion de la peseta al dé
lar, cuya recuperacion reciente ha provo-
cado una depreciacion de la peseta vis a vis
exclusivamente, de esta divisa,

Esta huida de capitales se debe a la des-
confianza que los empresarios e inversio-
nistas espanoles muestran ante el futuro
préximo de la economia espanola, Esta des-
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confianza nace de la ausencia de una po-
litica econdmica oficial firme y de la impo-
sibilidad de llegar a un consenso social
con fos trabajadores, lo que se ha fraducido
en una situacion laboral cada vez mas ten-
sa,

Creemos que el verdadero problema re-

. side ahi. Actualmente no se puede solucio-
' nar el problema de la economia espafiola
< con simples medidas técnicas, —maxime

cuando ademas sdlo tocan el aspecto mo-
netario—,
Se necesita cambiar radicalmente el mar-

. co politico, Unica forma de asegurar la nor-

malidad de las relaciones laborales y posi-

| bilitar la realizacion de un pacto social en-
| tre los empresarios y los representantes le-
| gitimos de los trabajadores.

El problema es saber si el gobierno ha

. cometido una torpeza mas o si, como noso-

fros creemos, ha sido sincero consigo mis-

. mo, al seguir defendiendo y propugnando

una politica econémica que sélo tiene en
cuenta los intereses de las clases privile-
giadas del pais, (3) en vez de realizar las
reformas estructurales que son indispensa-
bles para fijar las bases de un desarrollo

econdomico al servicio y en beneficio de to-
da la poblacion.
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N de la R.: 'ffautor de este'/trabaio es
asturiano, de’ Luarca y en la Aactualidad es
profesor de/economia en la
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sado dia 7, el Congreso de Europa, cele-
brado en/ Bruselas., con asistencia de un millar de
delegadof aprobd una resolucion indicando que so-
lo una ?:paﬁa demogratica podra formar parte de la
CEE. 7' -

(2) lo en el meg de enero de este ML las huel-
gas han hecho perder mas horas de trabajo que du-
rante todo el afo 1975,

(3) Parece te que el objetivo pringipal de la
devaluacion es provacar la repatriacion de los capi-
tales que recibiran asi_una prima de 11 %, puesto
que también se ha decretade paralelamente una am-
nistia fiscal para qui col sus capitales en
el extranjero.
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